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Anderung der Anlagepolitik des Teilfonds DWS Vermégensmandat — Balance
Sehr geehrte Damen und Herren,
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Das Teilfondsvermdgen kann flexibel weltweit in Aktien, Anleihen, Zertifikaten, in Anteile an Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAW im Sinne der EU-Richtlinie 2009/65/EG) inklusive bdrsen-
gehandelter Fonds (ETF — Exchange Traded Funds), die von einem Unternehmen der DWS / Deutsche Bank
Gruppe oder anderen Emittenten aufgelegt wurden, Geldmarktfonds sowie in Geldmarktinstrumente und
Einlagen bei Kreditinstituten angelegt werden. Dazu gehdren unter anderem Aktienzertifikate, Indexzertifi-
kate, Wandelanleihen, inflationsgebundene Anleihen, Optionsanleihen, deren zugrunde liegende Options-
scheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheine auf Wertpapiere, Partizipations- und Genussscheine sowie
verzinsliche Schuldtitel, kurzfristige Einlagen und ordentlich gehandelte Geldmarktinstrumente.

Anlagen in Aktien umfassen auch Immobilien-Gesellschaften und Immobilien-Investmentgesellschaften
einschliellich geschlossener Real Estate Investment Trusts (REITs), gleich welcher Rechtsform.

Anlagen in Aktien kénnen auch Uber Global Depositary Receipts (GDR), die an anerkannten Bdrsen und
Markten notiert sind, sowie Giber von internationalen Finanzinstituten mit Spitzenrating ausgegebene Ame-
rican Depositary Receipts (ADR) oder Uber Partizipationsscheine (P-Notes) in dem Umfang erfolgen, der
laut Verordnung des GroRRherzogtums vom 8. Februar 2008 zu bestimmten Definitionen des Gesetzes von
2002 (,,Verordnung von 2008“) und Artikel 41 Absatz 1 oder 2 des Gesetzes von 2010 zulassig ist.

Direkte Anlagen in Anleihen (,,Schuldtitel“) kénnen — ohne darauf beschréankt zu sein — auch Anlagen von
bis zu 5% in Perpetual Bonds, bis zu 5% in Green Bonds und bis zu 5% in Wandelschuldverschreibungen



(Convertible Bonds) in Bezug auf das Teilfondsvermdgen umfassen. Bis zu 75% des Teilfondsvermdgens
konnen direkt oder indirekt in verzinsliche Staats- und Unternehmensanleihen angelegt werden. Derivative
Anlagen sind von diesen vorgenannten Grenzen ausgenommen.

Der Anteil direkt gehaltener Anleihen im Portfolio kann gering sein und auch vollstandig High-Yield Anlei-
hen umfassen, so dass bis zu 100% der direkt erworbenen Anleihen im Portfolio im Erwerbszeitpunkt Gber
ein High-Yield-Rating verfiigen kénnen. Hochstens 30% dieser direkt gehaltenen Anleihen qualifizieren im
Erwerbszeitpunkt als Distressed Security, wobei die Gesamtquote an Distressed Securities im Erwerbs-
zeitpunkt 5% des Nettoteilfondsvermdégens nicht Uberschreitet. Es wird nicht in Anleihen investiert, die im
Erwerbszeitpunkt als Defaulted Securities qualifizieren.

Bei "Distressed Securities" handelt es sich um Anleihen mit einem Rating von CCC/Caa2 oder geringer, die
von einem Unternehmen in finanzieller Schieflage ausgegeben werden. Anlagen in Distressed Securities
kénnen durch aktive Anlageentscheidungen erfolgen, wenn eine attraktive potenzielle Rendite aufgrund
eines beobachtbaren Preisabschlags gegeniiber dem wahrgenommenen Marktwert des Wertpapiers oder
fur bestehende Positionen aufgrund von Veradnderungen in der finanziellen Lage des Emittenten erzielt
wird. Distressed Securities bergen ein gesteigertes Risiko, das zu erheblichen finanziellen Verlusten fur
den Teilfonds fihren kann. Bei "Defaulted Securities" handelt es sich um Anleihen mit dem niedrigsten
Rating, welches das hdchste Risiko fur finanzielle Verluste impliziert da sich das betreffende Unternehmen
bereits im Zahlungsverzug bzw. in Konkurs befindet.

Die Verwaltungsgesellschaft bemisst die Bonitat einer Anleihe an dem zweitbesten Rating der drei Ratin-
gagenturen (S&P, Moody’s und Fitch). Wird eine Anleihe nur von zwei anstelle von drei Ratingagenturen
bewertet, richtet sich die Bonitédtseinstufung nach dem niedrigeren der beiden Ratings. Hat eine Anleihe
nur ein einziges Rating, wird dieses einzelne Rating verwendet. Liegt kein offizielles Rating vor, wird ein
internes Rating gemaf den internen Richtlinien der DWS durchgefuhrt.

Die Anleihen kdnnen nach dem Erwerbszeitpunkt in ihrem Rating herabgestuft oder deren bestehendes
Rating kann aufgehoben werden, so dass das tatsachliche Anleiheportfolio mit fortlaufender Zeit von den
vorab dargestellten Grenzen abweichen kann. Soweit eine Abweichung von den vorab im Erwerbszeitpunkt
einzuhaltenden Anlagegrenzen vorliegt, wird die Verwaltungsgesellschaft das Anleiheportfolio innerhalb
von 6 Monaten wieder in die vorab dargestellten Grenzen zurickfuhren.

Das Teilfondsvermdgen wird typischerweise in einer Bandbreite zwischen 35% bis 65% in Aktien investiert,
kann jedoch aufgrund von Marktgegebenheiten temporéar davon abweichen. Aus Grinden der Teilfreistel-
lung nach dem deutschen Investmentsteuergesetz betragt die Mindestquote des Aktivvermdgens fur Anla-
gen in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes, gemaf
der Passage weiter unten dezidierten Beschreibung zur Teilfreistellung, 25%.

Direkte Anlagen in Schuldtitel kbnnen — ohne darauf beschrankt zu sein — auch Anlagen von bis zu 20%
des Teilfondsvermdgens in die folgenden forderungsbesicherten Wertpapiere (Asset Backed Securities —
ABS) umfassen:

Klassische Asset Backed Securities (Fahrzeugkredite, Kreditkartendarlehen, Verbraucherkredite, Studen-
tendarlehen, Leasing fiir Unternehmen, Fahrzeugleasing, notleidende Kredite, Asset Backed Commercial
Papers (ABCPs), Collateralized Loan Obligations (CLO), Mortgage Backed Securities (MBS), Residential
Mortgage Backed Securities (RMBS), Commercial Mortgage Backed Securities (CMBS), Collateralized Debt
Obligations (CDO), Collateralized Bond Obligations (CBO) und Collateralized Mortgage Obligations (CMO).



Asset Backed Securities kénnen eine geringere Liquiditat aufweisen als Unternehmensschuldtitel. Der Vor-
stand der Verwaltungsgesellschaft hat Kenntnis von einer derart verminderten Liquiditat, die unter gewis-
sen Umsténden zu Verlusten fuhren kann, falls der Verkauf von Wertpapieren in Zeiten ungiinstiger Markt-
bedingungen erforderlich ist, und investiert lediglich in derartige Wertpapiere, falls sich seiner Ansicht
nach diese Anlage nicht negativ auf die Gesamtliquiditat des Teilfonds auswirkt.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik und Erreichung des Anlageziels kann der Teilfonds in Einklang mit Ab-
schnitt "Anlagegrundsétze" -Unterabschnitt "Einsatz von Derivaten" im Allgemeinen Teil des Verkaufs-
prospektes geeignete derivative Finanzinstrumente und Techniken einsetzen. Diese derivativen Finanzin-
strumente kénnen unter anderem Optionen, Terminkontrakte, Futures, Futures auf Finanzinstrumente und
Optionen auf derartige Kontrakte sowie durch private Ubereinkunft vereinbarte OTC-Kontrakte auf jegliche
Art von Finanzinstrumenten, einschlie3lich Single Stock Futures, Single Stock Forwards, Single Stock
Swaps, Inflationsswaps, Zinsswaps, Total Return Swaps, Swaptions, Varianz-Swaps, Constant Maturity
Swaps und Credit Default Swaps, beinhalten.

AuRBerdem werden Derivatepositionen zur Absicherung gegen Marktrisiken aufgebaut, unter anderem —
ohne darauf beschréankt zu sein — fir Aktien-, Anleihe- und Devisenmarkte. Zudem kénnen Positionen auf-
gebaut werden, die sinkende Preise verschiedener Finanzinstrumente und ricklaufige Markte und Index-
stande vorwegnehmen, d.h., die Anlagestrategie bezieht Anlagen ein, bei denen als positiv betrachtete
Renditequellen erworben (Long-Positionen) und/oder als negativ betrachtete Renditequellen (Short-Positi-
onen) verauflert werden.

Es werden keine Wertpapierleerverkdufe getéatigt. Short-Positionen werden durch die Verwendung verbrief-
ter und nicht verbriefter derivativer Instrumente aufgebaut.

Zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken und zur Ausnutzung von Kursschwankungen an Devisenmarkten
kann der Teilfonds ein breites Spektrum an Techniken und Instrumenten, d.h. Devisentermingeschéfte ein-
schlieRlich Non-Deliverable Forwards, nutzen.

Non-Deliverable Forwards (NDF) sind Devisentermingeschéfte, die der Teilfonds als Anlage nutzen kann
und die auch zur Absicherung des Devisenkurses zwischen einer frei konvertierbaren Wahrung (tblicher-
weise US-Dollar oder Euro) und einer nicht frei konvertierbaren Wéahrung eingesetzt werden kann. In einer
NDF-Vereinbarung wird Folgendes festgelegt:

- ein bestimmter Betrag in einer der beiden
Waéhrungen;

- der Terminkurs (NDF-Kurs);

- das Laufzeitende;

- die Richtung (Kauf oder Verkauf).

Im Unterschied zum normalen Termingeschaft wird am Falligkeitstag nur eine Ausgleichszahlung in der
frei konvertierbaren Wahrung vorgenommen. Die H6he der Ausgleichszahlung errechnet sich aus der Dif-
ferenz zwischen dem vereinbarten NDF-Kurs und dem Referenzkurs (Kurs am Falligkeitstag).

Die Ausgleichszahlung erfolgt je nach Kursentwicklung an den Kaufer oder an den Verkaufer des NDF.

Die beschriebene Anlagepolitik kann auch durch die Verwendung von Synthetic Dynamic Underlyings (SDU) um-
gesetzt werden.



AuRerdem beabsichtigt der Teilfonds von Zeit zu Zeit, die Entwicklungen an den internationalen Markten
fir Naturressourcen und Rohstoffe fiir Anlagen von bis zu 10% des Teilfondsvermdgens zu nutzen. Zu
diesem Zweck und bis zu einer Hochstgrenze von 10% kénnen fir das Teilfondsvermégen derivative Fi-
nanzinstrumente, deren Basiswerte Rohstoffindizes und Teilindizes gemaf der Verordnung von 2008 bil-
den, Aktien, verzinsliche Wertpapiere, Wandelanleihen, Wandel- und Optionsanleihen, Indexzertifikate, Par-
tizipations- und Genussscheine sowie Optionsscheine auf Aktien erworben werden sowie 1:1-Zertifikate
(einschlieBlich bérsengehandelter Fonds (ETFs)), deren Basiswert ein einzelner Rohstoff oder ein einzel-
nes Edelmetall ist, und Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente sind, die auf einem geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden. Der Teilfonds investiert nicht in Futures auf Agrarrohstoffe (z.B. Baumwolle, Zu-
cker, Reis und Weizen) sowie in Nutztiere jeder Art.

Das gegeniiber einem Kontrahenten eingegangene Risiko durch Credit Default Swaps und andere Derivate,
einschlieBlich Equity-Swaps und Indexswaps, unterliegt den Vorschriften Uber Risikobegrenzung und -
streuung.

Der Teilfonds kann daneben bis zu 20% an zusétzlichen flissigen Mitteln halten. Unter besonders ungiins-
tigen Marktbedingungen ist es gestattet, voriibergehend diese Obergrenze von 20% zu Ubersteigen, wenn
und soweit dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt scheint.













Weitere Ausschlisse:

Die nachfolgend dargestellten Ausschlusse gelten nicht fir die Anlage in Zielfonds.

Anlagen in Unternehmen, die als Hersteller oder Hersteller wesentlicher Komponenten von Antipersonen-
minen, Streubomben sowie chemischen und biologischen Waffen identifiziert werden, sind ausgeschlos-
sen. Zudem kdnnen die Beteiligungsverhaltnisse innerhalb einer Konzernstruktur fur die Ausschlisse be-
ricksichtigt werden.

Es werden Anlagen von Unternehmen ausgeschlossen, welche 25% oder mehr Umsatz aus dem Abbau von
Kraftwerkskohle (das heil3t Kohle, die in Kraftwerken zur Energiegewinnung eingesetzt wird) und der kraft-
werkskohlebasierten Energiegewinnung erzielen. Dies gilt nicht fiir Anleihen mit Erlésverwendung, deren
Erlose zur (Re)Finanzierung 6kologischer und/oder sozialer Projekte verwendet werden.

Der Teilfonds schlie3t zudem Unternehmen mit Kraftwerkskohleexpansionsplanen, wie zum Beispiel zu-
satzliche Kohleférderung, -produktion oder -nutzung, basierend auf einer internen Identifizierungsmetho-
dik aus. Seltene und aulRergew6hnliche Umstande wie zum Beispiel von einer Regierung angeordnete Maf3-
nahmen zur Bewaltigung kurzfristiger Herausforderungen im Bereich der Energie kbnnen das Ausschluss-
kriterium temporar aussetzen.

Der Teilfonds bewirbt keine 6kologischen oder sozialen Merkmale und verfolgt kein nachhaltiges Anlage-
ziel.

In Einklang mit Artikel 7(1) der Verordnung (EU) 2019/2088 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor wird folgendes fir den Teilfonds offengelegt: Die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden vom Teilfondsmanagement fir dieses Fi-
nanzprodukt nicht gesondert beriicksichtigt, da die Anlagestrategie keine dkologischen oder sozialen
Merkmale verfolgt.

Es folgt die Offenlegung entsprechend Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 Uber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen: Die diesem Finanzprodukt zu-
grunde liegenden Anlagen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

onds daré bi . , G ieren.

Der Teilfonds darf nicht in Contingent Convertibles investieren.

Der Teilfonds beabsichtigt, Wertpapierfinanzierungsgeschafte unter den Bedingungen und in dem Umfang zu nut-
zen, wie dies im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts néher ausgefiihrt wird.

Die jeweiligen mit den Anlagegegenstanden verbundenen Risiken sind im Allgemeinen Teil des Verkaufsprospekts
dargestellt. (...)*



Zusatzlicher Hinweis:

Den Anlegern wird empfohlen, den zum Standdatum jeweils gultigen Verkaufsprospekt und die Basisin-
formationsblatter anzufordern. Der aktuelle Verkaufsprospekt und die Basisinformationsblatter sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft und den im Verkaufsprospekt
(gegebenenfalls) angegebenen Zahistellen erhéltlich. Diese Dokumente sind auch unter
www.dws.com/fundinformation erhéaltlich.

Anleger, die die hierin genannten Anderungen nicht akzeptieren, kénnen ihre Anteile innerhalb eines
Monats nach Bekanntgabe dieser Mitteilung bei den Geschéftsstellen der Verwaltungsgesellschaft und
allen (gegebenenfalls) im Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen kostenlos zuriicknehmen lassen.

Mit freundlichen GriiRen
DWS Investment S.A.
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